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IL CANE A SE1ZAMPE
TRATTATO
COME UN BTP

SERENA SILEONI

1 governo ¢ tornato a parlare di privatizzazioni. Ha comin-
ciato a farlo all’inizio dell’autunno, quando nella nota di
l aggiornamento del Documento di programmazione eco-
nomico-finanziaria ha previsto un piano di dismissioni pa-
rialmeno all'1% del pil nel triennio 2024-206 per mitigare un
rapporto debito/pil che si prevede non scendere nei prossimi
anni. Hanno poi continuato a farioii Presidente Meloniin con-
ferenza stampa di fine anno e il ministro Giorgetti da Davos.
Da ultimo, sembra eloquente il silenzio del Mef a commento
dellanotizia sulla possibilita dicessione del 4% di Eni.
Per il momento, 'obiettivo del governo ¢ di cedere parteci-
pazionidello Stato perridurreil debito.
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ce del debito, se non si compie con la vendita di beni pubblici,
losiattuaconimposte straordinarie.

Affrontareil problema dello stock didebitoin questo modo,
anziché con un aumento della pressione tributaria, & un se-
gnaleimportante, sia pericittadini che perleimprese, special-
mente se si considera che le privatizzazioni sono diventate da
anniunasorta di tabti o, peggio ancora, un argomento dimen-
ticato. E questo nonostante il fatto che lo Stato detenga anco-
ra quote significative in settori rilevanti di mercato, per fattu-
rato e perstrategicita.

Bene fanno, dunque, il Presidente Meloni
e ilministro Giorgetti adare unindirizzo po-
litico in tal senso, in un momento in cuiil go-
verno appare ancora forte e solido e la neces-
sita di mitigare 'andamento del rapporto de-
bito/pil si mostra impellente.

Ridurre in questo modo il debito, se auspi-
cabile nell'immediato, nonbasta a migliorare i conti pubbli-
ci.Lavera questione e diminuire il rapporto debito/pil ridu-
cendo strutturalmente la spesa e consentendo al prodotto
internolordo di aumentare.

Anche in questo le privatizzazioni possono dare una mano:
vendere asset pubblici vuol dire non solo fare cassa, ma anche
creare condizioni pill profittevoli per la concorrenzae, conse-
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cioé credere, con buone argomentazioni, che le privatizzazio-
ni abbiano una valenza pro-concorrenziale: la presenza dello
Stato scoraggia I'ingresso di concorrenti che temono di avere
gioco difficile con un competitor pubblico che &, allo stesso
tempo, regolato e regolatore.

Lacessione di quote ha si un valoreimmediato diraccoltadi
risorse, ma soprattutto serve in prospettiva a “mettere sul mer-
cato” lafornitura di determinati beni o servizi. Se cisifermaal
primo passaggio si rischia di ridurre la privatizzazione a un
mero formalismo, con piu incerti effetti di competitivita e,
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quindi, divalore aggiuntonel tempo.

Insomma, vendere serve nonsolo aricavare un gruzzolo og-
gi, ma anche a consentire una economia pilt dinamica doma-
ni. Questo & unaspetto essenziale di un buon pianodi privatiz-
zazioni, che, guardando retrospettivamente, contribuisce a
spiegare perché in alcuni settori esse abbiano funzionato in
termini di aumento di efficienza deiservizieinaltrino.

Ma c’e un altro motivo, di pit1 breve strategia, per cui ragio-
nare di di privatizzazioni solo come fonte di massimizzazione
deiricavi, e presentarle in questomodo, & sbagliato.

Annunciare un piano di cessioni solo per motivi cassa
vuol dire infatti, come effettivamente ha detto Giorgia Me-
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loni durante la conferenza stampa di fine anno, ridurre le
quote di partecipazione pubblica senza ridurre il controllo
pubblico. E difficile immaginare un reale interesse di inve-
stitori privati a comprare quote di aziende nelle quali san-
no gia in anticipo, che trale regole del gioco annunciate pri-
ma ancora di giocare, c’e quella di restare sotto padrone.
Se dovessero dimostrare tale interesse, sarebbe solo di tipo
finanziario: comporterebbe un trasferimento di ricchezza,
ma difficilmente avrebbe effetti discernibili sul mercato e la
crescitanellungotermine.

Imercatireagiscono non solo ai fatti e alle azioni, ma anche
aisegnaliealleintenzioni.

La cessione del 25% delle azioni del Monte dei Paschi a di-
cembre & stata un fatto importante, cosi come lo & stata 'auto-
rizzazione dellavenditadi Netco di Tim al fondo KKR con eser-
cizio del golden power, e quindi con il mantenimento del ruo-
lodel governonelladefinizione delle “scelte strategiche”.

Ma altrettanto importante & I’aver dichiarato di voler
mantenere il controllo di cio che si vende. Un segnale poco
incoraggiante per chi, piti che soldi da spendere, hainvesti-
mentidafare.—

©RIPRODUZIONE RISERVATA

20-GEN-2024
pagina1l-29/
foglio 2/2

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 3374 - L.1992 - T.1677



